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KALLELSE TILL EXTRA BOLAGSSTAMMA i LIPIDOR AB (publ)

Aktiedgarna i Lipidor AB (publ) ("Bolaget”) kallas harmed till extra bolagsstamma
den 11 augusti 2020 kl. 13.00 pa Karolinska Institutet Science Park, Fogdevreten 2 i
Solna. Rdstrattsregistrering borjar kl. 12.30 och avbryts nar stamman 6ppnas.

Bolaget féljer noggrant hur situationen kring covid-19, coronaviruset, utvecklas och
aterkommer med ytterligare information ndrmare den extra bolagsstdmman om det bedéms
som nddvéndigt att av smittspridningsskél vidta nagra sérskilda atgéarder i samband med
genomférandet av stdmman.

Ratt till deltagande

Ratt att delta i den extra bolagsstdmman har den som dels upptagits som aktiedgare i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken avseende forhallandena den 5 augusti 2020, dels
senast den 5 augusti 2020 till Bolaget anmaler sin avsikt att delta i den extra
bolagsstamman. Anmalan kan ske skriftligt till Lipidor AB, c/o Fredersen Advokatbyra AB,
Turning Torso, 211 15 Malmo eller via e-post till lipidor@fredersen.se. Vid anmalan ska
anges namn, adress, person- eller organisationsnummer, telefonnummer, samt, i
forekommande fall, antal bitraden (hogst tva). Efter registrerad anmalan kommer anmalaren
att motta en bekraftelse. Om ingen bekraftelse erhalls har anmalan inte skett pa ratt satt.

Aktieagare som har sina aktier forvaltarregistrerade, d.v.s. forvarade i en depa, maste
tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken for
att fa delta i stamman. Sadan registrering maste vara verkstalld senast den 5 augusti 2020
och bér begaras i god tid fére denna dag hos den som forvaltar aktierna.

Fullmakt

Om aktiedgare avser lata sig foretrddas av ombud ska fullmakt utfardas for ombudet.
Fullmakten ska vara skriftlig, av aktiedgaren undertecknad och daterad. Om aktieagaren ar
en juridisk person ska kopia av registreringsbevis eller, om sadan handling inte finns,
motsvarande behérighetshandling bifogas anmalan. Handlingen ska styrka ratten hos den
som undertecknat fullmakten att utse ombud fér den juridiska personen. For att underlatta
registreringen vid stamman bdr fullmakt i original samt registreringsbevis och andra
behdrighetshandlingar vara Bolaget till handa under ovanstaende adress senast den 5
augusti 2020. Om fullmakt och dvriga behdrighetshandlingar inte insants i férvag ska fullmakt
i original samt dvriga behoérighetshandlingar kunna uppvisas vid stdmman. Fullmaktsformular
finns tillgangligt hos Bolaget och pa Bolagets webbplats, www.lipidor.se, och sands pa
begaran till aktiedgare som uppger sin postadress.

Forslag till dagordning
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Oppnande

Val av ordférande vid stdmman

Upprattande och godkannande av réstlangd

Val av en eller tva justeringsman

Prévande av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

Godkannande av dagordning

Beslut om godkannande av Emollivet AB:s beslut om riktad nyemission av aktier
Beslut om godkannande av Emollivet AB:s beslut om riktad emission av
teckningsoptioner

Beslut om bemyndigande for VD att besluta om mindre justeringar av besluten
Avslutning

Styrelsens forslag till beslut om godkdnnande av Emollivet AB:s beslut om riktad
nyemission av aktier (punkt 7)

Bolagsstamman i Bolagets dotterbolag Emollivet AB ("TEmollivet”) fattade den 30 juni 2020
beslut om nyemission av hégst 800 aktier med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
("Nyemissionen”). Beslutet i Emollivet villkorades av att bolagsstdmma i Bolaget beslutar att
godkanna Nyemissionen. Styrelsen foreslar darfor att bolagsstamman beslutar att godkanna

beslutet

1.

om Nyemissionen i Emollivet enligt féljande:

Aktiekapitalet 6kas med hogst 80 000 kronor genom nyemission av hégst 800
aktier.

2. Teckningskursen for varje aktie ska uppga till 5 000 kronor. Grunden for

teckningskursen ar styrelsens vardering av Emollivet, enligt en post-money-
vardering efter den senaste emissionen i Emollivet, vilken beslutades i december
2019. Efter den tidpunkten har inga vasentliga vardehojande férandringar intraffat
som skulle paverka varderingen av Emollivet. Styrelsen har bedémt att
teckningskursen och dvriga villkor for nyemissionen ar marknadsmassiga.

3. Ratt att teckna de nya aktierna ska, med avvikelse fran aktiedgarnas

foretradesratt, tilkomma en begransad krets investerare som i férvag anmalt
intresse for teckning. Bland gruppen av investerare finns bland andra Emollivets
moderbolag Lipidor AB (publ) ("Lipidor”), styrelseledamater, befintliga aktieagare
och andra till Lipidor narstaende, enligt foljande:

Lipidor, moderbolag till Bolaget: 51 aktier

Fredrik Sjovall, ordférande i Lipidor: 35 aktier

Cerbios-Pharma SA, storre aktiedgare i Lipidor: 269 aktier

Aurena Laboratories AB, stdrre aktieagare i Lipidor: 200 aktier

Ola Flink, styrelseledamot i Lipidor: 35 aktier

Bengt Herslof, styrelseledamot i Emollivet, medgrundare av Lipidor: 35 aktier
Anders Carlsson, medgrundare av Lipidor: 35 aktier

Gerhard Miksche, medgrundare av Lipidor: 35 aktier

Jan Holmback, forskningschef i Lipidor: 35 aktier

Magnus Hedman, tidigare styrelseledamot i Lipidor, grundare och delagare i
Aurena Laboratories AB: 35 aktier

Rudolf Dudler, vice styrelseordférande i Cerbios-Pharma SA: 35 aktier
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4. Teckning av aktier ska ske pa teckningslista under perioden 18 - 25 augusti 2020.
Styrelsen ska ha ratt att férlanga teckningstiden.

5. Betalning ska ske senast den 26 augusti 2020. Styrelsen ska ha ratt att
senarelagga tidpunkten for betalning.

6. Styrelsen ager ratt att avbryta Nyemissionen.

7. De nya aktierna ska berattiga till utdelning den forsta avstdmningsdagen for
utdelning som infaller narmast efter att de inférts i Emollivets aktiebok.

8. Beslutet om Nyemissionen ar villkorat av att extra bolagsstdmma i Lipidor beslutar
att godkanna Emollivets beslut.

9. Styrelseordféranden i Emollivet, eller den denne utser, bemyndigas att géra de
mindre justeringar i beslutet och villkoren som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering och verkstallande.

Skalet for avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ar att pa ett kostnadseffektivt satt
finansiera Emollivets verksamhet genom tillférsel av rorelsekapital samt att bredda
Emollivets agarbas med nya strategiska investerare.

Forutsatt att Nyemissionen fulltecknas, motsvarar Nyemissionen en utspadningseffekt om
cirka 42,1 procent av det totala antalet aktier och roster i Emollivet. Utspadningseffekten har
beraknats som antalet tilkommande aktier respektive roster i forhallande till totalt antal aktier
respektive roster efter Nyemissionen. Lipidor kommer efter Nyemissionen att aga 951 aktier i
Emollivet. Forutsatt att Nyemissionen fulltecknas, motsvarar det cirka 50,1 procent av antalet
aktier och roster i Emollivet.

Lipidors styrelses évervdganden

Emollivet AB bildades i juni 2019 som ett dotterbolag till Lipidor med syfte att
kommersialisera djurvardsprodukter i ett separat bolag. | juni 2020 ingicks ett licensavtal
mellan bolagen som reglerar Emollivets rattigheter till AKVANO, Lipidors patenterade
formuleringsplattform.

Lipidor &ger vid tidpunkten for denna kallelse 900 aktier i Emollivet AB, motsvarande cirka 82
procent. Av totalt antal aktier uppgaende till 1 100 stycken ager Viken Research AB, org.nr.
559113 — 7541, agt av Christer Sjogren, resterande 200 aktier.

Baserat pa AKVANO och i samarbete med SLU har en produktserie for behandling av olika
hudproblem som ar vanligt forekommande hos djur tagits fram. Produkterna har
introducerats i liten skala for ett mindre antal aktorer i veterinarbranschen. Foér att lyckas med
en bredare lansering, internationell expansion och for att kunna etablera en position fran
vilken kommersiella partnerskap ar mojligt att inga kravs kapital och dedikerad personal,
nagot som ligger utanfor Lipidors budget och karnverksamhet.

Lipidors styrelse gor darfor bedémningen att Nyemissionen enligt det presenterade forslaget
ar den basta I6sningen for bade Emollivet och Lipidor. Lipidor kommer att teckna en sa stor
del av Nyemissionen att Emollivet forblir ett dotterféretag till Lipidor. Lipidor och dess
aktiedgare gynnas av Nyemissionen da kapital kan tillféras Emollivet pa ett effektivt satt. Det
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finns ocksa en uttalad ambition fran saval Emollivets som Lipidors styrelse att verka for att
Emollivet avknoppas och noteras pa en marknadsplats.

Nyemissionen kommer inbringa 4 MSEK till Emollivet. Vardering har gjorts pa det satt som
utforligt beskrivs ovan. Lipidors styrelse anser teckningskursen vara marknadsmassig.

Lipidor har i samband med forslaget beaktat saval god sed pa aktiemarknaden som 16 kap.
aktiebolagslagen avseende emissioner riktad till Bolagets narstdende. Med anledning av
detta forutsatter beslutet for sin giltighet att det bitrads av aktiedgare med minst nio tiondelar
av saval de avgivna rosterna som de vid stamman foretradda aktierna. Vidare kommer
handlingar enligt 13 kap. 6 § hallas tillgangliga hos Bolaget och pa Bolagets hemsida senast
tre veckor innan den extra bolagsstamman. Handlingarna sands pa begaran till aktieagare
som uppger sin postadress.

Styrelsens forslag till beslut om godkdnnande av Emollivet AB:s beslut om riktad
emission av teckningsoptioner (punkt 8)

Bolagsstamman i Bolagets dotterbolag Emollivet AB ("Emollivet”) fattade den 30 juni 2020
beslut om emission av hogst 95 teckningsoptioner av serie 2020/2023 med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ("Optionsprogrammet”). Beslutet i Emollivet villkorades av att
bolagsstdmma i Bolaget beslutar att godkanna Optionsprogrammet. Styrelsen féreslar darfor
att bolagsstamman beslutar att godkanna beslutet om Optionsprogrammet i Emollivet enligt
foljande:

Foljande villkor ska galla utéver vad som féljer av Bilaga A:

a) hogst 95 teckningsoptioner ska utges, envar teckningsoption berattigande till teckning
av en aktie i Emollivet ("aktie”),

b) ratten att teckna teckningsoptioner ska, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, endast tillkomma tilltrddande verkstallande direktor i Emollivet (den
"Teckningsberattigade”); Teckningsberattigad enligt ovan ager ratt att, om denne sa
onskar, istallet for att forvarva teckningsoptionerna personligen, férvarva dem genom
ett av denne helagt bolag,

c) teckning av teckningsoptioner ska ske pa teckningslista senast den 15 september
2020,

e

betalning fér teckningsoptionerna ska ske senast fem kalenderdagar efter teckning,

©

teckningsoptionerna ska ges ut pa marknadsmassiga villkor till ett pris per
teckningsoption som faststalls utifran ett beraknat marknadsvarde for
teckningsoptionerna med tilldampning av Black & Scholes varderingsmodell,

f) tiden for utnyttjande av teckningsoptionerna ska vara fran och med den 11 augusti
2022 till och med den 11 augusti 2023,

a) det hogsta belopp som aktiekapitalet ska kunna 6kas med ar 9 500 kronor,

h) teckningskursen per aktie ska vara 10 000 kronor,
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i) aktier, som tillkommit pa grund av teckning, medfér ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning, som infaller narmast efter att de nya
aktierna inforts i Emollivets aktiebok,

i) styrelseordféranden i Emollivet, eller den denne utser, bemyndigas att géra de
mindre justeringar i beslutet och villkoren som kan visa sig erforderliga i samband
med registrering och verkstallande.

k) beslutet ar villkorat av att extra bolagsstdmma i Lipidor beslutar att godkénna
Emollivets beslut.

Fullstandiga villkor for teckningsoptionerna framgar av Bilaga A.

Skalet for avvikelsen fran aktieagarnas foretradesratt ar att styrelsen vill erbjuda den
Teckningsberattigade mojlighet att ta del av Emollivets framtida vardeutveckling. Ett
langsiktigt ekonomiskt intresse i Emollivet antas stimulera intresset for Emollivets
verksamhet, 6ka motivationen samt starka engagemanget i Emollivet. Saledes anser
styrelsen det vara till fordel for Emollivet och aktieagarna att den Teckningsberattigade pa
detta satt erbjuds att férvarva teckningsoptioner i Emollivet.

Vid full teckning och utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i detta incitamentsprogram
kommer Emollivets aktiekapital att 6ka med 9 500 kronor férdelat pa 95 aktier och roster
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 7,9 procent av det totala nuvarande antalet
aktier och roster i Emollivet, dock med férbehall for eventuell omrakning enligt de fullstandiga
optionsvillkoren. Utspadningseffekten har beraknats som antalet tillkommande aktier
respektive roster i forhallande till summan av nuvarande antal aktier respektive roster och
antalet tilkommande aktier respektive roster vid fullt utnyttjande. Utspadningseffekten till foljd
av teckningsoptionerna motsvarar cirka 4,8 procent av det totala antalet aktier och roster i
Emollivet efter fulltecknad riktad nyemission av aktier i Emollivet. Forslaget beraknas inte
medféra nagon vasentlig effekt pa annat relevant nyckeltal fér Emollivet. Overteckning i
emissionen kan inte férekomma.

Eftersom teckning av optionerna sker till marknadsvarde, drabbas Emollivet inte av
kostnader for sociala avgifter. Emissionen medfér darfér, utéver administrativa kostnader,
inga kostnader for Emollivet. Behov av att vidta nagra sakringsatgarder foreligger darfor inte.
Styrelsens forslag har beretts i samrad med juridiska och ekonomiska radgivare.

Beslutet forutsatter for sin giltighet att det har bitratts av aktiedgare med minst nio tiondelar
av saval de avgivna rosterna som de aktier som ar foretrddda pa stamman.

Beslut om bemyndigande for VD att besluta om justering av besluten (punkt 9)

Styrelsen foreslar att den extra bolagsstdmman beslutar att bemyndiga den verkstallande
direktdren, eller den som den verkstallande direktoren i dvrigt foérordnar, att vidta smarre
justeringar och fortydliganden av de pa den extra bolagsstamman fattade besluten i den
utstrackning detta ar erforderligt for registrering och verkstallande av besluten.

Ovrig information

Beslutet enligt punkt 7 och 8 férutsatter for sin giltighet att det bitréads av aktieagare med
minst nio tiondelar av saval de avgivna rosterna som de vid stamman féretradda aktierna.
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Handlingar enligt 13 kap. 6 § och 14 kap. 8 § kommer hallas tillgangliga hos Bolaget och pa
Bolagets hemsida senast tre veckor innan den extra bolagsstamman. Handlingarna sands pa
begaran till aktiedgare som uppger sin postadress.

Aktieadgarna erinras om sin ratt att begara upplysningar enligt 7 kap. 32 § aktiebolagslagen.

Behandling av personuppgifter

For information om hur dina personuppgifter behandlas se
www.euroclear.com/dam/ESw/Legal/lntegritetspolicy-bolagsstammor-svenska.pdf

Solna i juni 2020
Lipidor AB (publ)
Styrelsen

For ytterligare information

Ola Holmlund, VD
Telefon: +46 72 50 70 369
E-post: ola.holmlund@lipidor.se

Certified Adviser

Corpura Fondkommission AB
Telefon: +46 76 85 32 822
E-mail: ca@corpura.se

Om Lipidor AB

Lipidor AB (www.lipidor.se) ar ett svenskt stockholmsbaserat forsknings- och utvecklingsbolag med en
pipeline av lakemedelsutvecklingsprojekt i preklinisk och klinisk fas. Bolaget utvecklar lakemedel for
behandling av hudsjukdomar som psoriasis, bakteriella hudinfektioner och atopisk dermatit genom
omformulering av valbeprévade lakemedelssubstanser.



